Chemical (Basic)/ Chemical (Diversified) [CH FIRM] 200(X-1) 200(X)

Assets (AKTYWA) 353,358.65 443,531.96
Fixed assets (Aktywa trwate) 169,059.84 183,945.46
- Intangibles (warto$ci niematerialne i prawne) 11,320.60  12,404.19

- Goodwill from consolidation (warto$¢ firmy z konsolidacji)
- Tangible fixed assets (rzeczowe aktywa trwale) 154,812.41 167,919.09
- Long-term receivables (naleznosci dlugoterminowe)

- Long-term investment (inwestycje dlugoterminowe)

- Long-term prepayments (dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe) 2,926.84 3,622.19
Current Assets (Aktywa obrotowe) 184,298.81 259,586.50
- Inventories (zapasy) 62,631.67  64,299.64
- Receivables and claims (naleznosci i roszczenia) 101,770.49 116,075.14
- Short-term investments (inwestycje krotkoterminowe) 19,169.66  78,712.72
- Short-term prepayments (krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe) 726.99 499.00

- Fixed assets for sale (aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy)

Liabilities (PASYWA) 353,358.65 443,531.96
Shareholders' equity (Kapital wlasny) (E) 262,382.59 328,833.03
- Share capital (kapitat podstawowy) 69,704.54  69,704.54

- Capital paid up and unsubscribed (wptaty na rzecz kapitatu)

- Own Soares (udziaty (akcje) wlasne)

- Reserve capital (kapitat zapasowy) 182,082.20 241,949.25
- Capital from revaluation (kapitat z aktualizacji wyceny) 8,337.23 8,337.23
- Other reserve capital (pozostale kapitaty rezerwowe) -57,608.42 -57,608.42

- Retained Earnings (zysk (strata) z lat ubiegtych)
- Net profit/loss (zysk (strata) netto) 59,867.05  66,450.44

- Charges (negative value) (odpisy z zysku netto)



Minority shareholders capital (Kapitat wlasny udzialowcow mniejszosciowych)

Reserve capital from consolidation (Ujemna warto$¢ firmy i rezerwa kapitatlowa z konsolidacji)

Reserves (Rezerwy na zobowiazania)

Long-term liabilities (Zobowiazania dtugoterminowe)

-- includings: credits and loans (w tym: kredyty i pozyczki)

-- includings: issue of securities (w tym: emisja dtuznych papieréw warto$ciowych)

Short-term liabilities (Zobowiazania krotkoterminowe)

-- includings: credits and Lorans (w tym: kredyty i pozyczki)

-- includings: issue of securities (w tym: emisja dtuznych papieréw warto§ciowych)

-- includings: trade liabilities to subsidiaries and affiliates (w tym: z tytutu dostaw od powigzanych (do 12 m-cy))
-- includings: trade liabilities to other companies (w tym: z tytutu dostaw od pozostatych (do 12 m-cy))

Deferred income and accruals (Rozliczenia miedzyokresowe)

Cash flow from operating activity (Przeplywy operacyjne)
including: depreciation (w tym: amortyzacja)

Cash flow from investment activity (Przeplywy inwestycyjne)
including: purchase of intangible and fixed assets (w tym: nabycie WNiP i aktywow trwatych)
including: purchase of real estates (w tym: inwestycje w nieruchomosci oraz WNiP)

Cash flow from financial activity (Przeptywy finansowe)
Change in cash flow (Przeptywy netto)

Cash flow from exchange rate (Srodki pienigzne z przeliczenia réznic kursowych)
Opening Cash (Srodki pienigzne na poczatek okresu)

Closing Cash (Srodki pieniezne na koniec okresu)

Sales (calculative method) (Przychody ze sprzedazy (kalkulacyjny))

-- including: from related companies (w tym: do jednostek powigzanych)

- Sales of products (Przychody ze sprzedazy produktow)

5,387.36

1,406.59

83,485.31

36,827.04
25,548.12

696.80

73,122.80
16,788.86

-38,783.51
-39,927.03

-21,637.28
12,802.02

6,367.64

19,169.66

0.00

5,763.76

5,213.06

102,917.27

50.60

48,725.34
33,409.74

804.84

87,562.10
19,954.18

-64,686.83
-30,593.88

-2,225.57
20,649.70

19,169.66

39,819.35

0.00



- Sales of goods and raw materials (Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow)

Cost of goods and materials sold (calculative method) (Koszty sprzedanych towarow i produktow) 0.00 0.00
- Value of goods and materials (Koszty sprzedanych produktow)

- Production cost of products sold (Koszty sprzedanych towarow i materiatow)

Cost of sales (Koszty sprzedazy)

Overheads (Koszty zarzadu)

Sales and related revenue (comparative method) 574,709.27 650,617.72
-- including: from related companies (w tym: do jednostek powiazanych) 213,366.55 260,510.68
- Sales of products (Przychody ze sprzedazy produktow) 266,461.08 322,338.78
- Change in product stocks (Zmiana stanu produktow) 4,287.99 6,169.24

- Cost of internal services (Koszty wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby jednostki)

- Sales of goods and raw materials (Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow) 303,960.20 322,109.70
Operating costs (comparative method) (Koszty operacyjne (porownawczy)) 484,206.75 561,444.98
- Depreciation (amortyzacja) 16,788.86  19,463.29
- Use of materials and electricity (zuzycie materiatow i energii) 130,728.54 174,018.21
- Third party services (ustugi obce) 70,999.32  77,993.02
- Taxes and charges (podatki i optaty) 2,130.65 2,529.84

-- including: excise tax (w tym: podatek akcyzowy)

- Salaries (wynagrodzenia) 49,714.27  62,879.73
- Social insurance and other benefits (ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia) 12,150.30  14,478.01
- Other cost by type (pozostate koszty rodzajowe) 31,021.12  33,671.31
- Cost of goods and materials sold (warto$¢ sprzedanych towaroéw i materialow) 170,673.70 176,411.57
Profit on sales (Wynik na sprzedazy) 90,502.52  89,172.73
Other operating revenue (Pozostate przychody operacyjne) 1,706.26 897.98
Other operating costs (Pozostate koszty operacyjne) 5,214.02 5,315.28
Operating profit (Wynik operacyjny) 86,994.76  84,755.43



Financial income (Przychody finansowe)

Financial expenses (Koszty finansowe)

-- including: interest (w tym: odsetki)

Extraordinary events (Wynik zdarzen nadzwyczajnych)

Write off of goodwill on consolidation (Odpis rezerwy kapitatowej i odpis warto$ci z konsolidacji)

Gross profit/loss (Wynik brutto)

Personal or corporate income tax (Podatek dochodowy)

Other charges (Pozostate obowigzkowe obcigzenia)

Net profit/loss of subsidiaries and affiliates consolidated (Wynik z udzialéw w jednostkach stowarzyszonych)
Forsaken profit/loss and others (Wynik na dzialalno$ci zaniechanej i pozostale)

Profit/loss of minority shareholders (Wynik akcjonariuszy mniejszo$ciowych)

Net profit/loss (Wynik netto)

1,436.94 1,838.86
9,402.87 481.33

1,279.40 481.33

79,028.83  86,112.96
19,161.78  19,662.52

59,867.05  66,450.44
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Tobacco [TC FIRM]

Assets (AKTYWA)

Fixed assets (Aktywa trwate)

- Intangibles (warto$ci niematerialne i prawne)

- Goodwill from consolidation (warto$¢ firmy z konsolidacji)

- Tangible fixed assets (rzeczowe aktywa trwate)

- Long-term receivables (nalezno$ci dtugoterminowe)

- Long-term investment (inwestycje dlugoterminowe)

- Long-term prepayments (dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe)
Current Assets (Aktywa obrotowe)

- Inventories (zapasy)

- Receivables and claims (naleznosci i roszczenia)

- Short-term investments (inwestycje krotkoterminowe)

- Short-term prepayments (krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe)
- Fixed assets for sale (aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy)

Liabilities (PASYWA)
Shareholders' equity (Kapitat wlasny) (E)

- Share capital (kapital podstawowy)

- Capital paid up and unsubscribed (wptaty na rzecz kapitatu)
- Own Soares (udziaty (akcje) wlasne)

- Reserve capital (kapitat zapasowy)

- Capital from revaluation (kapitat z aktualizacji wyceny)

- Other reserve capital (pozostate kapitaty rezerwowe)

- Retained Earnings (zysk (strata) z lat ubiegtych)

- Net profit/loss (zysk (strata) netto)

200(X-1)

47,106.29
27,945.02

9.76

26,778.77

264.30
892.19
19,161.28
8,499.34
7,533.01
2,851.10

277.81

47,106.29
19,197.94

2,100.00

9,174.21

224.78

-141.00

7,839.95

200(X)

48,724.76
27,705.10

13.52

26,243.08

253.51
1,194.99
21,019.66
7,279.88
11,776.77
1,505.74

457.27

48,724.76
21,527.85

2,100.00

16,873.16

215.21

2,339.48



- Charges (negative value) (odpisy z zysku netto)

Minority shareholders capital (Kapitat wlasny udzialowcdéw mniejszosciowych)

Reserve capital from consolidation (Ujemna warto$¢ firmy i rezerwa kapitatowa z konsolidacji)
Reserves (Rezerwy na zobowigzania)

Long-term liabilities (Zobowigzania dtugoterminowe)

-- includings: credits and loans (w tym: kredyty i pozyczki)

-- includings: issue of securities (w tym: emisja dtuznych papierow warto$ciowych)
Short-term liabilities (Zobowigzania krotkoterminowe)

-- includings: credits and Lorans (w tym: kredyty i pozyczki)

-- includings: issue of securities (w tym: emisja dtuznych papierow warto$ciowych)

-- includings: trade liabilities to subsidiaries and affiliates (w tym: z tytutu dostaw od powigzanych (do 12 m-cy))

-- includings: trade liabilities to other companies (w tym: z tytutu dostaw od pozostatych (do 12 m-cy))

Deferred income and accruals (Rozliczenia miedzyokresowe)

Cash flow from operating activity (Przeptywy operacyjne)
including: depreciation (w tym: amortyzacja)

Cash flow from investment activity (Przeplywy inwestycyjne)
including: purchase of intangible and fixed assets (w tym: nabycie WNiP i aktywow trwatych)
including: purchase of real estates (w tym: inwestycje w nieruchomosci oraz WNiP)

Cash flow from financial activity (Przeptywy finansowe)
Change in cash flow (Przeptywy netto)

Cash flow from exchange rate (Srodki pieniezne z przeliczenia réznic kursowych)
Opening Cash (Srodki pieniezne na poczatek okresu)

Closing Cash (Srodki pienigzne na koniec okresu)

Sales (calculative method) (Przychody ze sprzedazy (kalkulacyjny))

-- including: from related companies (w tym: do jednostek powigzanych)

1,594.38
5,931.19

4,262.97

15,155.38

4,832.04

7,727.38

5,227.40

14,612.30
3,378.79

-4,692.68
-4,789.64

-8,854.64
1,064.99

1,786.12

2,851.10

0.00

1,832.79
4,024.40

1,688.57

16,589.21

5,270.77

8,329.06

4,750.52

2,806.77
3,279.33

-2,651.45
-3,104.56

-1,500.69
-1,345.37

2,851.10

1,505.74

0.00



- Sales of products (Przychody ze sprzedazy produktow)

- Sales of goods and raw materials (Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow)

Cost of goods and materials sold (calculative method) (Koszty sprzedanych towarow i produktow)
- Value of goods and materials (Koszty sprzedanych produktow)

- Production cost of products sold (Koszty sprzedanych towaréw i materiatlow)

Cost of sales (Koszty sprzedazy)

Overheads (Koszty zarzadu)

Sales and related revenue (comparative method)

-- including: from related companies (w tym: do jednostek powigzanych)

- Sales of products (Przychody ze sprzedazy produktow)

- Change in product stocks (Zmiana stanu produktow)

- Cost of internal services (Koszty wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki)
- Sales of goods and raw materials (Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow)
Operating costs (comparative method) (Koszty operacyjne (porownawczy))

- Depreciation (amortyzacja)

- Use of materials and electricity (zuzycie materialow i energii)

- Third party services (ustugi obce)

- Taxes and charges (podatki i opfaty)

-- including: excise tax (w tym: podatek akcyzowy)

- Salaries (wynagrodzenia)

- Social insurance and other benefits (ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia)
- Other cost by type (pozostate koszty rodzajowe)

- Cost of goods and materials sold (warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow)

Profit on sales (Wynik na sprzedazy)

Other operating revenue (Pozostate przychody operacyjne)

Other operating costs (Pozostate koszty operacyjne)

0.00

105,384.78

65,379.13
-269.20
70.73
40,204.12

93,272.54
3,378.79

31,839.09
6,101.14

1,124.65

13,545.88
3,213.78
163.21
33,905.99

12,112.24
699.29

1,479.43

0.00

99,678.32

55,745.13
99.80
-89.72

43,923.11

97,256.57
3,279.33

30,785.12
4,236.91

1,155.89

14,192.84
2,956.86
138.15
40,511.47

2,421.75
1,355.79

240.47



Operating profit (Wynik operacyjny)

Financial income (Przychody finansowe)

Financial expenses (Koszty finansowe)

-- including: interest (w tym: odsetki)

Extraordinary events (Wynik zdarzen nadzwyczajnych)

Write off of goodwill on consolidation (Odpis rezerwy kapitatowej i odpis wartosci z konsolidacji)

Gross profit/loss (Wynik brutto)

Personal or corporate income tax (Podatek dochodowy)

Other charges (Pozostate obowigzkowe obcigzenia)

Net profit/loss of subsidiaries and affiliates consolidated (Wynik z udziatlow w jednostkach stowarzyszonych)
Forsaken profit/loss and others (Wynik na dziatalno$ci zaniechanej i pozostate)

Profit/loss of minority shareholders (Wynik akcjonariuszy mniejszosciowych)

Net profit/loss (Wynik netto)

11,332.09
183.67

1,054.17
857.34

10,461.59
2,621.64

7,839.95

3,537.07
82.88

832.14

455.66

2,787.81
448.33

2,339.48
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Industry Name Average Beta|Market D/E Ratio| Tax Rate |Unlevered Beta
Advertising 1.43 126.31% |18.90% 0.71
Aerospace/Defense 1.27 27.21% 24.10% 1.06
Air Transport 1.15 78.21% 23.00% 0.72
Apparel 1.14 44.32% 17.21% 0.83
Auto & Truck 1.49 183.75% |24.36% 0.62
Auto Parts 1.56 94.19% 19.61% 0.89
Bank 0.71 91.52% 25.91% 0.43
Bank (Canadian) 0.86 10.36% 15.08% 0.79
Bank (Midwest) 0.91 68.98% 26.81% 0.60
Beverage 0.95 19.02% 16.46% 0.82
Biotechnology 1.25 9.98% 3.59% 1.14
Building Materials 1.39 103.11% |18.44% 0.76
Cable TV 1.56 88.77% 22.97% 0.92
Canadian Energy 1.22 35.70% 27.82% 0.97
Chemical (Basic) 1.26 29.11% |19.29% 1.02
Chemical (Diversified)] 1.21 26.70% |25.47% 1.01
Chemical (Specialty) 1.18 35.74% 18.99% 0.92
Coal 1.98 48.02% 10.52% 1.39
Computer Software/Svcs 1.22 7.77% 12.65% 1.15
Computers/Peripherals 1.29 18.36% 9.90% 1.11
Diversified Co. 1.25 160.98% [20.23% 0.55
Drug 1.16 14.51% 5.96% 1.02
E-Commerce 1.50 11.43% 13.09% 1.36
Educational Services 0.84 2.22% 20.80% 0.82
Electric Util. (Central) 0.82 107.83% |33.02% 0.48
Electric Utility (East) 0.74 73.30% 32.09% 0.50
Electric Utility (West) 0.79 90.70% 30.47% 0.48
Electrical EQuipment 1.37 23.53% 14.23% 1.14
Electronics 1.31 45.62% 11.87% 0.94
Entertainment 1.66 79.23% 17.17% 1.00
Entertainment Tech 1.45 11.54% 13.67% 1.31
Environmental 1.11 49.86% 15.45% 0.78

12



Financial Svcs. (Div.) 1.27 261.38% [17.93% 0.40
Food Processing 0.80 35.15% 21.67% 0.63
Food Wholesalers 0.73 59.50% 27.39% 0.51

Foreign Electronics 1.18 42.29% 37.04% 0.94
Furn/Home Furnishings 1.29 65.75% 23.99% 0.86
Grocery 0.84 13.91% 32.96% 0.77
Healthcare Information 1.05 19.87% 16.47% 0.90
Heavy Construction 1.48 9.49% 34.26% 1.40
Homebuilding 1.36 162.15% 6.13% 0.54
Hotel/Gaming 1.70 142.62% [17.97% 0.78

Household Products 1.08 23.21% 29.87% 0.93
Human Resources 1.44 18.42% 29.77% 1.28

Industrial Services 1.20 43.98% 19.26% 0.88

Information Services 1.22 21.88% 20.44% 1.04
Insurance (Life) 1.17 21.71% 25.86% 1.01

Insurance (Prop/Cas.) 0.91 1.89% 20.26% 0.90

Internet 1.41 4.07% 7.50% 1.36
Investment Co. 0.83 14.84% 0.00% 0.72
Investment Co.(Foreign) 1.31 5.16% 2.11% 1.24
Machinery 1.39 55.77% 22.71% 0.97
Manuf. Housing/RV 1.32 50.13% 14.98% 0.92
Maritime 1.30 185.73% 7.08% 0.48
Medical Services 1.10 54.66% 18.36% 0.76
Medical Supplies 1.17 13.28% 12.51% 1.05
Metal Fabricating 1.56 25.44% 20.43% 1.29

Metals & Mining (Div.) 1.69 21.94% 9.29% 1.41
Natural Gas (Div.) 1.20 58.57% 24.19% 0.83
Natural Gas Utility 0.69 85.33% 24.52% 0.42

Newspaper 1.16 86.43% 23.53% 0.70

Office Equip/Supplies 1.11 60.35% 22.76% 0.76

Qil/Gas Distribution 0.89 81.95% 9.48% 0.51

Qilfield Svcs/Equip. 1.56 42.35% 22.07% 1.17

Packaging & Container 1.27 84.83% 24.65% 0.77
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Paper/Forest Products 1.20 118.10% |13.66% 0.60
Petroleum (Integrated) 1.34 14.67% 33.79% 1.22
Petroleum (Producing) 1.24 37.57% 13.98% 0.94
Pharmacy Services 0.94 23.50% 21.13% 0.79
Power 1.63 107.88% 6.25% 0.81
Precious Metals 1.41 11.77% 5.94% 1.27
Precision Instrument 1.47 22.65% 14.38% 1.23
Property Management 1.38 282.91% 119.27% 0.42
Publishing 1.24 137.13% |20.73% 0.59
R.E.I.T. 1.35 53.19% 1.21% 0.88
Railroad 1.25 41.53% 30.62% 0.97
Recreation 1.41 62.58% 19.12% 0.94
Reinsurance 0.91 11.37% 8.87% 0.82
Restaurant 1.26 24.97% 20.10% 1.05
Retail (Special Lines) 1.26 26.07% 23.08% 1.05
Retail Automotive 1.31 66.88% 34.23% 0.91
Retail Building Supply 1.01 26.35% 28.12% 0.85
Retail Store 1.01 30.29% 25.68% 0.82
Securities Brokerage 1.37 462.27% |22.16% 0.30
Semiconductor 1.81 13.32% 10.48% 1.62
Semiconductor Equip 1.78 13.62% 22.03% 1.61
Shoe 1.23 3.66% 30.35% 1.20

Steel (General) 1.71 32.18% 29.15% 1.39
Steel (Integrated) 1.96 64.96% 29.90% 1.34
Telecom. Equipment 1.49 12.71% 12.08% 1.34
Telecom. Services 1.43 51.32% 15.90% 1.00
Thrift 0.66 9.71% 17.04% 0.61
Tobacco 0.71 8.84% 20.25% 0.67
Toiletries/Cosmetics 0.95 38.50% 23.28% 0.74
Trucking 1.17 126.80% |33.19% 0.63
Utility (Foreign) 1.23 62.82% 15.01% 0.80
Water Utility 0.86 82.79% 35.46% 0.56
Wireless Networking 1.54 36.37% 14.08% 1.17
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Public/Private Equity 2.08 391.15% | 6.70% 0.45

Funeral Services 1.41 67.25% 33.26% 0.97

Grand Total 1.19 48.81% 16.67% 0.84

Last Updated in January 2009
By Aswath Damodaran

Source: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/Betas.html




